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Cijena nafte od 11. srpnja 2008. godine u iznosu 147 USD/bbl iznenadila je mnoge, da bi potkraj srpnja pala za
oko 20 USD/bbl. Stru na javnost uglavnom nije imala potpuno obja njenje, osim spekulativnih razloga. Neki su
se slo ili sa stavom izvr nog direktora BP-a, gosp. Tonyja HAYWARDA da je, mo da, glavni razlog visoke cijene
tijesna razlika ponude i potra nje. [1] Me utim, spominje se vi e razloga kao tosu:in acija, slabljenje vrijednosti
ameri kog dolara, politi ke tenzije oko Irana, napadi na naftna polja i naftovode u Nigeriji i dr. U lanku e se
stoga poku ati rasvijetliti neki od imbenika mogu eg utjecaja i pri a fokusirati na razdoblje nakon 2002. (u rujnu
2001. se dogodio teroristi kinapad na SAD), kada zapo inje do danas nezaustavljiv porast cijena nafte sasna nim
ubrzanjem od 2004. godine. Pri tome e se, prema potrebi, promatrati i dulja razdoblja. Primjerenim podacima
I ilustracijama te kratkim analizama itateliima e se poku ati pomo i da donesu zaklju ke i razmisle o svojim
dugoro nim planovima potro nje nafte, odnosno benzina, dizela, lo ivog ulja, ukapljenog naftnog plina ili nekog
drugog energenta, ra unaju ida e cijeneitih drugih bitizna ajnovi e od dana njih.
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Cijene nafte, in acija, te aj dolara

Cijene nafte iz srpnja 2008. godine koje su
varirale od oko 120 do 150 USD/bbl nastavak su
stalnog trenda njihovog rasta od 2002, kada je
cijena iznosila oko 25 USD/bbl, s plamte im po-
rastom od 2005. godine (il. 1).

Razlozi za visoku cijenu nafte posebice u
2008, ali i u 2007. godini mogu se samo djelo-
mi no objasniti nekim makroekonomskim kreta-
njimakao tosuin acijaite ajameri kog dolara.
Naime, dok je cijena nafte 1988. - 2007. narasla
4,85 puta, odnosno 1988. - 2008. godine (24.
srpnja) oko 8,3 puta, zbirna stopa in acije bila je
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svega 75%, odnosno 82,6%. Mo e se re i da su
cijene nafte posve pobjegle pra enju in acije u
2003/2004. godini (il. 2). Pri tome su i cijene nafte
i stope in acije imale tendenciju rasta (naravno,
cijene nafte mnogo ubrzaniju) (il. 3). Me utim,
ako bi se najvi a cijena nafte od 36,83 USD/bbl iz
1980. godine korigirala stopom in acije, tada bi
ona danas iznosila oko 110 USD/bbl. [3] Ipak, te
godine cijena je bila ekstremna, a u narednima je
padala pa je, npr. 1988. bila svega 14,92 USD/bbl
da bi tek 2004. prema ila iznos iz 1980. od 38,27
USD/bbl.

Drugi makroekonomski imbenik koji mo e
biti razlog porasta cijena nafte je pad vrijednosti
dolara koji je od 2001. godine do danas u odnosu
na euro oslabio za oko 80%, ali treba napomenuti
da su u tom istom razdoblju cijene nafte porasle
oko 5 puta (il. 4).

Uz to, mo e se zamijetiti da upravo u poslje-
dnje tri godine cijene nafte i pad vrijednosti dolara
imaju sli an trend (naravno, s iznimkom u 2008).

Valja zaklju iti da su in acija i pad vrijednosti
dolara u posljednjih sedam godina utjecali samo
jednim dijelom na rast cijena nafte pa bi temeljem
toga cijena nafte danas mogla biti oko 50 USD/bbl!

Sa svrhom tra enja razlike vrijednosti nafte
izme u50i150 USD/bbluidu im eseto kama
analizirati neki aspekti ponude i potra nje.
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